ATA N°. 003/2024
ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICPAIS DE ITAQUIRAI
EM DEZENOVE DE MARGO DE 2024.

Aos dezenove dias do més de margo do ano de 2024, as 07:30h, na sala de reunibes do Instituto
de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Itaquirai/MS — ITAQUI-PREV, nesta cidade de
Itaquirai, Estado de Mato Grosso do Sul, foi realizada a reunido ordinaria tendo como objetivo
discutir e decidir sobre a seguinte pauta: 1. Definir alocacdo de recursos previdenciarios
repassados relativo a competéncia de fevereiro/2024; 2. Apresentacdo da Prestacdo de
Contas do més de fevereiro/2024; Estavam presentes os seguintes membros do Comité de
Investimentos: Andrei Marcelo Faria, Aurio Luiz Costa, Clissia Jesyane da Silva Crepaldi, Fabia
Messias de Oliveira e Marcos Daniel Echeverria. Iniciada a reunido o Diretor Financeiro
demonstrou os resultados dos retornos de Investimentos obtidos no més de fevereiro/2024, com
a Carteira do ITAQUI-PREV obtendo 1,03% de retorno, frente a Meta Atuarial de 1,24% no més

de fevereiro/2024, gerando um gap de atingimento de -0,21% da Meta Atuarial em

fevereiro/2024, e no acumulado de 2024, com um retorno de 1,04% da Carteira do ITAQUI-
PREV, contra uma Meta Atuarial acumulada de 2,09% em 2024, gerando um gap de atingimento
de -1,05% da Meta Atuarial em 2024, o que representou no més de fevereiro/2024 uma
rentabilidade de R$ 619.254,96 (seiscentos e dezenove mil duzentos e cinquenta e quatro reais e
noventa e seis centavos). Os Fundos da Carteira Previdenciaria totalizaram o montante de R$
59.007.211,87 (cinquenta e nove milhdes, sete mil, duzentos e onze reais e oitenta e sete
centavos). Os Fundos da Carteira Administrativa, vinculados a C/C: 15.636-1, o valor de R$
1.803.377,10 (um milhdo oitocentos e trés mil, trezentos e setenta e sete reais e dez centavos) de
saldo no Fundo IRF-M 1 (Taxa de Reserva Administrativa acumulada), e no Fundo BB RF FLUXO
o valor de R$ 66.733,57 (sessenta e seis mil, setecentos e trinta e trés reais e cinquenta e sete
centavos), de saldo da Taxa Anual para pagamento de Despesas Administrativas mensais em
2024, com o Saldo Financeiro total de R$ 60.887.924,21 (sessenta milhdes, oitocentos e oitenta e
sete mil, novecentos e vinte e quatro reais e vinte e um centavos). Dando continuidade na reunido
o Diretor Financeiro apresentou os fatos ocorridos com os Fundos da VANQUISH no més de
fevereiro/2024. No més de fevereiro/2024, a rentabilidade da Carteira ndao foi impactada
negativamente pelos Fundos da VANQUISH, pois mesmo com um dos Fundos com retorno
negativo, ainda assim na somatdria dos 02 (dois) Fundos os retornos foram positivos. O Fundo
Vanquish Coral FIRF LP, obteve retorno de 0,43% no montante de R$ 1.208,47 (um mil duzentos
e oito reais e quarenta e sete centavos), ja o Fundo Vanquish Forte Alocacdo Dinamica FIRF LP
teve retorno de -0,04%, no total de R$ -73,76 (setenta e trés reais e setenta e seis centavos)
fechando o més de fevereiro/2024 com os 02 (dois) fundos somando o montante total de R$
1.134,71 (um mil cento e trinta e quatro reais e setenta e um centavos) de valorizagdo. Na pauta
seguinte os membros do Comité debateram sobre os recursos previdenciarios repassados,

relativos a competéncia de fevereiro/2024. Conforme sugestao de alocagdo e Analise da Carteira



do ITAQUI-PREV, enviada por e-mail pela LEMA — Consultoria em Investimentos, no dia
18/03/2024. O Diretor Financeiro destacou os seguintes pontos: Observamos uma abertura da
curva de juros ao longo de fevereiro, especialmente em vértices mais longos. O movimento foi
bastante influenciado pela mudanga de expectativas quanto ao inicio do corte de juros nos
Estados Unidos. O tom da ata da ultima reunido do FOMC, assim como dados que mostraram
uma atividade ainda aquecida, fizeram com que agentes de mercado postergassem, novamente,
as projecbes para inicio de cortes de juros pelo Fed. O indice Global BDRX continuou como
destague no més, refletindo principalmente o impacto positivo da valorizagdo das cotacdes das
acdes de grandes empresas de tecnologia, assim como a leve alta do Délar frente ao Real. O
Ibovespa, por sua vez, reverteu parte da desvalorizagdo enfrentada em janeiro (-4,79%), ao subir
0,99% em fevereiro. Em relacdo aos indices de renda fixa, todos permaneceram abaixo da meta
considerada (IPCA + 5,25%), apesar de ndo haver nenhum no campo negativo. Ressalta-se que,
por conta da abertura da curva de juros no periodo, especialmente em vertices mais longos, os
investimentos mais conservadores, como |IRF-M 1, apresentaram rentabilidades superiores aos de
maior duration. O CDI, por sua vez, rentabilizou 0,80% no més, ficando também abaixo da meta.
No que se refere a carteira do ITAQUI-PREV, a rentabilidade em fevereiro foi de 1,03%, contra
uma meta de 1,24%. Por conta dos motivos comentados anteriormente, os fundos CAIXA
INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI ACOES e CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO
LP, foram os grandes destaques positivos, com rentabilidade de 6,27% e 5,70%, respectivamente.
Diante do cenario de incertezas quanto a dindmica da curva de juros, que tem sido impactada pelo
cenario de juros dos EUA, bem como pelo fiscal brasileiro, entendemos que estratégias mais
dinamicas que podem se movimentar em posi¢oes de defesa em caso de baixa do mercado e
buscar uma alocacdo mais arrojada em um cenario de alta, sejam recomendadas. Sendo assim,
recomendamos aumento da posicdo investida no CAIXA GESTAO ESTRATEGICA, fundo de
renda fixa gestdo ativa, que pode investir em titulos prefixados (IRF-M), pés-fixados (SELIC) e
indexados a inflagdo (IMA-B), conforme entendimento dos gestores. Quanto as recomendagdes
recentes de alongamento de carteira, entendemos que a atual posicdo do ITAQUI-PREV em IRF-
M (17,46%) e em IMA-B (10,48%), ja estejam aderentes a nossa recomendagao. Os membros do
Comité debateram sobre a sugestdo de alocacgéo enviada pela LEMA, e apés analise e discussao,
ficou decidida por unanimidade dos votos, aportar o repasse no valor total aproximado de R$
526.000,00 (quinhentos e vinte e seis mil reais), no Fundo do segmento de Renda Fixa Gestao
Ativa, CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA Fl RF - CNPJ: 23.215.097/0001-55 - art. 7°,
Inciso I, Alinea "b”. Logo apds o Diretor Financeiro, Sr. Andrei, apresentou a Prestagéo de
Contas do més de fevereiro/2024, detalhando o total das despesas administrativas por fornecedor,
bem como a receita recebida das contribuicbes previdenciarias repassadas pelo (Executivo,
Legislativo, servidores Cedidos e Licenciados e da Compensagdo Previdenciaria). Logo em
seguida o Diretor Financeiro, Sr. Andrei, informou que foi realizada uma reunido via
videoconferéncia com o Sr. Marcelo Ushida, especialista em Investimentos da BB Asset, onde foi
sugerida algumas realocagdes na Carteira do ITAQUI-PREV, bem como apresentagao de novos
ativos que podem performar melhor de acordo com o cenario econdmico projetado em 2024,

contribuindo para o alcance da Meta Atuarial. Também foi apresentado o Relatério elaborado pela



LEMA Consultoria com as justificativas sobre a perdas/desvalorizagéo dos Fundos da VANQUISH
em 2023 e como impactou negativamente a Rentabilidade da Carteira do ITAQUI-PREV, e
consequentemente o ndo atingimento da Meta Atuarial no exercicio 2023. Por fim o Diretor
Financeiro cobrou novamente os 02 (dois) membros do Comité que ainda ndo estéo certificados,
pois & obrigatorio que todos os membros do Comité estejam certificados, ndo bastando somente a
maioria, de acordo com a Portaria n® 1467/2022. Desta forma o Comité de Investimentos sugere
ao Conselho Curador que delibere sobre aplicagcdo dos recursos previdenciarios repassados no
Fundo acima sugerido. Nada mais havendo para tratar foi encerrada a reunido, tendo eu, Andrei
Marcelo Faria, lavrado a presente ata, que depois de lida e achada conforme, fica assinada por

todos os presentes.
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