ATA N°. 001/2025
ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICPAIS DE ITAQUIRAI
EM VINTE E UM DE JANEIRO DE 2025.

Aos vinte e um dias do més de janeiro do ano de 2025, as 07:30h, na sala de reunides do Instituto
de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Itaquirai/MS — ITAQUI-PREV, nesta cidade de
Itaquirai, Estado de Mato Grosso do Sul, foi realizada a reunido ordinaria tendo como objetivo
discutir e decidir sobre a seguinte pauta: 1. Apresentagcdo da Analise dos Investimentos no
Exercicio 2024, os acontecimentos no final de 2024, o cenario atual e as perspectivas para
2025, pelo Analista em Investimentos da Empresa LEMA, Sr. Matheus Criséstomo. 2.
Retorno da Carteira de Investimentos do ITAQUI-PREV no més de dezembro/2024 e o
Acumulado em 2024; 3. Definir alocagao de recursos previdenciarios repassados relativo as
competéncias de dezembro/2024 e 13° Salario/2024; 4. Apresentacdo da Prestacao de
Contas do més de dezembro/2024 e do Exercicio 2024. Estavam presentes os seguintes
membros do Comité de Investimentos: Andrei Marcelo Faria, Aurio Luiz Costa, Cleonice Eliane
Fantin Mannrich e Fabia Messias de Oliveira, e a participagdo do Sr. Matheus Criséstomo da
LEMA — Consultoria em Investimentos, através de videoconferéncia. Iniciada a reuni&o o Sr.
Matheus Crisostomo, fez apresentagdo de todo o histérico de acontecimentos com os
investimentos ocorrido em 2024, e o cenario econdémico atual, bem como as perspectivas para
2025. Para o ano de 2025 com a taxa Selic no patamar atual, e considerando que o Banco Central
ja deixou claro em seus comunicados que devera ter pelo menos mais 02 (dois) aumentos nas
proximas reunides do COPOM, o cenario de instabilidade, o mais indicado é alocar recursos em
ativos mais conservadores como CDI e IRF-M 1, em Titulos Publicos enquadrados no Art. 7°, |, “a”
da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que estdo com taxas muito atrativas pagando juros acima de
7.00% + IPCA, e também letras Financeiras de Bancos Privados classificados como S1, para se
proteger da volatilidade e ao mesmo tempo o atingimento da Meta Atuarial. Apos apresentagao o
Diretor Financeiro Sr. Andrei, questionou sobre possiveis realocagées na Carteira do ITAQUI-
PREV, mencionado o Fundo BB IRF-M que é um ativo pré-fixado ndo vem performando, e com a
taxa basica de juros em elevagéo, seria indicado migrar os recursos para outros tipos de ativos na
Renda Fixa atrelados ao CDI ou a investimentos de curto prazo como o IRF-M 1. O Sr. Matheus
respondeu que esta sendo feita andlise da Carteira de todos clientes da LEMA, e que logo farao
apresentacdo das sugestdes de realocagao para ativos mais indicados para o atual momento do
mercado. Logo em seguida o Diretor Financeiro demonstrou os resultados dos retornos de
Investimentos obtidos no més de dezembro/2024, com a Carteira do ITAQUI-PREV obtendo -
0,43% de retorno, frente & Meta Atuarial de 0,93% no més de dezembro/2024, gerando um gap
de atingimento de -1,36%p.p. no més, e no acumulado de 2024 com 6,19% de retorno da Carteira
do ITAQUI-PREV, frente a uma Meta Atuarial acumulada em 2024 de 10,15%, até o més de
dezembro/2024, gerando um gap de atingimento de -3,98%p.p da Meta Atuarial no acumulado de
2024, o que representou no més de dezembro/2024 uma rentabilidade de R$ -307.367,62
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(trezentos e sete mil trezentos e sessenta e sete reais e sessenta e dois centavos), e no
acumulado de 2024 o valor total de R$ 3.857.488,76 (trés milhdes oitocentos e cinquenta e
sete mil quatrocentos e oitenta e oito reais e setenta e seis centavos). O Diretor Financeiro e
Gestor de Recursos do ITAQUI-PREV, justificou que o ndo atingimento da Meta Atuarial em 2024,
se deu por diversos fatores, como por exemplo a Deterioragédo da Contas Publicas com a questao
fiscal como principal fator preponderante no ltimo trimestre, com a inflagéo ultrapassando o teto
da Meta estabelecida pelo Banco Central, obrigando a adotar politicas contracionistas para tentar
conter o avanco da inflagdo, as eleigdes nos EUA com a vitéria de Donald Trump, e
principalmente o anuncio do Pacote de Cortes de Gastos do Governo, que nao foi bem recebido
pelo mercado uma vez que veio junto com o anuncio da isengéo do IR para quem ganha até R$
5.000,00 (cinco mil reais), tudo isso gerou uma forte repercusséo negativa no mercado financeiro,
com o Délar batendo maximas historicas e afetando diretamente a Bolsa de valores. Na sequéncia
foi detalhado o saldo dos Fundos da Carteira Previdenciaria, totalizando o montante de R$
69.139.310,80 (sessenta e nove milhdes, cento e trinta e nove mil, trezentos e dez reais e
oitenta centavos). Os Fundos da Carteira Administrativa, vinculados a C/C: 15.636-1, o valor de
R$ 1.690.051,84 (um milhdo seiscentos e noventa mil, cinquenta e um reais e oitenta e
quatro centavos) de saldo no Fundo IRF-M 1 (Taxa de Reserva Administrativa acumulada), e no
Fundo BB RF FLUXO o valor de R$ 72.487,04 (setenta e dois mil, quatrocentos e oitenta e
sete reais e quatro centavos), de saldo da Taxa Anual para Despesas Administrativas mensais
em 2024, com o Saldo Financeiro total de R$ 72.412.073,86 (setenta e dois milhdes
quatrocentos e doze mil, setenta e trés reais e oitenta e seis centavos). Dando continuidade
na reunido o Diretor Financeiro apresentou os fatos ocorridos com os Fundos da VANQUISH no
més de dezembro/2024. A rentabilidade da Carteira foi impactada negativamente pelos Fundos
da VANQUISH/ARM. com retornos negativos nos dois Fundos. O Fundo ARM Coral FIRF LP,
obteve retorno de -0,51% no montante de R$ -1.419,40 (um mil quatrocentos e dezenove reais e
quarenta centavos), j& o Fundo ARM Forte FIRF LP teve retorno de -2,91%, no total de R$ -
4.297.47 (quatro mil duzentos e noventa e sete reais e quarenta e sete centavos), fechando o més
de dezembro/2024 com os 02 (dois) fundos somando o montante total de R$ -5.716.87 (cinco mil
setecentos e dezesseis reais e oitenta e sete centavos) de desvalorizagéo. Na pauta seguinte 0s
membros do Comité debateram sobre os recursos previdenciarios repassados, as competéncias
de dezembro/2024 e 13° Salario/2024. Conforme analise e sugestao de alocagéo enviada por e-
mail pela LEMA — Consultoria em Investimentos, no dia 14/01/2025. O Diretor Financeiro destacou
os seguintes pontos: A atual conjuntura econdmica brasileira permanece favorecendo a
rentabilidade de investimentos mais conservadores, como o IRF-M 1 e CDI, em virtude do ciclo de
alta da Taxa Selic e das projecdes de juros em patamares elevados para o ano de 2025. Portanto,
a presente sugestao de alocagao visa otimizar a rentabilidade da carteira ao sugerir a elevagao do
percentual alocado neste tipo de ativo. Além disto, manter a carteira alinhada a investimentos
mais conservadores & uma estratégia prudente na gestao dos recursos previdenciarios diante do
atual cenario de alta volatilidade. Logo apés os membros do Comité debateram sobre a sugestao
de alocagao enviada pela LEMA, apés analise e discussao, ficou decidida por unanimidade dos
votos, alocar o valor aproximado de R$ 1.210.000,00 (um milhdo duzentos e dez mil reais), no



Fundo do segmento de Renda Fixa de curto prazo, BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID — CNPJ:
11.328.882/0001-35, no intuito de proteger a Carteira da volatilidade no curto prazo, pois ao
mesmo tempo que o Fundo protege a Carteira, ele vem conseguindo acompanhar a Meta Atuarial
em 2024 e deve manter a mesma performance em 2025. O fundo ja consta na carteira do RPPS e
esta enquadrado no Artigo 7°, Inciso |, Alinea “b". O Diretor Financeiro, Sr. Andrei, ressaltou que a
sugestao esta de acordo com a Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e a Politica de Investimentos de
2025. Na ultima pauta, o Diretor Financeiro apresentou a Prestacdo de Contas do més de
dezembro/2024 e do Exercicio 2024, detalhando o total das despesas administrativas por
fornecedor, o total de despesas Previdenciarias (folha de Aposentados e Pensionistas), bem como
a receita recebida das contribuicdes previdenciarias repassadas pelo (Executivo, Legislativo,
servidores Cedidos e Licenciados e da Compensacéo Previdenciaria). Desta forma o Comité de
Investimentos sugere ao Conselho Curador que delibere sobre a aplicagdo dos recursos
previdenciarios repassados no Fundo acima sugerido. Desta forma o Comité de Investimentos
sugere ao Conselho Curador que delibere sobre aplicagdo dos recursos previdenciarios
repassados no Fundo acima sugerido. Nada mais havendo para tratar foi encerrada a reunido,
tendo eu, Andrei Marcelo Faria, lavrado a presente ata, que depois de lida e achada conforme,

fica assinada por todos os presentes.

Comité de Investimentos:
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